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 &bdquo;Pastaraisiais metais susiformavusi Lietuvos Å«kio priklausomybÄ— nuo kredito prieaugio uÅ¾tikrina, kad Lietuvos
ciklo fazÄ—s pasikeitimas priklausys i&scaron;skirtinai nuo komerciniÅ³ bankÅ³ ir besiskolinanÄ•iÅ³jÅ³ sprendimÅ³.&ldquo; -
LR finansÅ³ ministerija.
Å½odÅ¾iu, valdÅ¾ia nusiplauna rankas ir su "socialiniÅ³ priemoniÅ³ paketu" ruo&scaron;iasi rinkimams. "Po ciklo - nors ir
tvanas ." 2007 m. rugsÄ—jo mÄ—nesÄ¯ paskelbtos
vidutinÄ—s trukmÄ—s ekonominiÅ³ rodikliÅ³ projekcijos Lietuvos prekiÅ³ eksportas, be laikinai sumaÅ¾Ä—jusio naftos produktÅ³
eksporto, pirmÄ… &scaron;iÅ³ metÅ³ pusmetÄ¯ augo ypatingai sparÄ•iai - 29 procentus, taÄ•iau sparÄ•ios eksporto plÄ—tros
nepakanka norint tikÄ—tis vienareik&scaron;mi&scaron;kÅ³ Å«kio plÄ—tros perspektyvÅ³. Pastaraisiais metais susiformavusi
Lietuvos Å«kio priklausomybÄ— nuo kredito prieaugio uÅ¾tikrina, kad Lietuvos ciklo fazÄ—s pasikeitimas priklausys
i&scaron;skirtinai nuo komerciniÅ³ bankÅ³ ir besiskolinanÄ•iÅ³jÅ³ sprendimÅ³. Åªkio ciklo fazÄ—s pasikeitimo tikimybÄ— didÄ—ja,
taÄ•iau tikslus pasikeitimo laikas ir jo mastas priklausys nuo to, kaip komerciniams bankams seksis Ä¯gyvendinti paskolÅ³
pasiÅ«los planus ir kiek ilgai besiskolinantys vartotojai ignoruos  nekilnojamojo turto rinkoje susiformavusias rizikas.
VartotojÅ³ pasitikÄ—jimo tyrimai rodo, kad jÅ³ lÅ«kesÄ•iai dÄ—l Å«kio plÄ—tros vis dar yra pernelyg  optimistiniai. NÄ—ra racionalu
lÅ«kesÄ•ius sieti su pastarÅ³jÅ³ metÅ³ Ä¯spÅ«dingu augimu. BÅ«tÅ³ apdairu atsiÅ¾velgti Ä¯ nepriklausomÅ³ institucijÅ³ 
nuosaikesnes Å«kio raidos projekcijas ir Ä¯spÄ—jimus dÄ—l rizikÅ³. Pastaraisiais ketvirÄ•iais vÄ—l greitÄ—jantis kreditÅ³ prieaugis,
ypaÄ• gyvenamajam bÅ«stui Ä¯sigyti, sunkiai paai&scaron;kinamas racionaliais ilgalaikiais motyvais ir labiau grindÅ¾iami tik
subjektyviais su ekonomikos ilgalaikÄ—mis tendencijomis nesusijusiais argumentais, todÄ—l racionalumo prielaida pagrÄ¯sti
rinkos ekonomikos dÄ—sningumai negali vienareik&scaron;mi&scaron;kai projektuoti tikslÅ³ Å«kio faziÅ³ pasikeitimo laikÄ… ir
mastÄ….Nuodugni 2006 metÅ³ paskutiniÅ³ ketvirÄ•iÅ³ ir 2007 metÅ³ I pusmeÄ•io duomenÅ³ analizÄ— rodo, kad greitas savaiminis
rinkos susireguliavimas 2007 metais neÄ¯vyks. 2006 metÅ³ BVP apimtis bÅ«tÅ³ padidÄ—jusi daugiau nei 8 procentais, jeigu
nebÅ«tÅ³ Ä¯vykusi sausra ir nebÅ«tÅ³ sutrikusi &bdquo;MaÅ¾eikiÅ³ naftos" veikla. TodÄ—l tikÄ—tina, kad 2007 metÅ³ antroje
pusÄ—je, ypaÄ• paskutinÄ¯ ketvirtÄ¯, BVP augimas paspartÄ—s dÄ—l Å¾emos 2006 metÅ³ bazÄ—s efekto. Skolintomis lÄ—&scaron;omis
tebefinansuojamas paklausos stimulas Å«kiui, sparÄ•iai tebegausÄ—ja uÅ¾imtÅ³jÅ³ Å«kinÄ—je veikloje bei formuojamas pagrindinis
kapitalas, todÄ—l Å«kinÄ—s veiklos sugrÄ¯Å¾imas prie potencialiÅ³ gamybos apimÄ•iÅ³ yra labiau tikÄ—tinas vÄ—liau nei 2007 m.
RugpjÅ«Ä•io mÄ—nesÄ¯ akivaizdÅ¾iu tapÄ™s globalus likvidumo trÅ«kumas ir palÅ«kanÅ³ normÅ³ priedÅ³ uÅ¾ rizikÄ… didÄ—jimas suteikia
pagrindÄ… tikÄ—tis &scaron;velnaus Å«kio augimo sulÄ—tÄ—jimo 2008-2009 metais ir disinfliacijos vÄ—lesniais metais. Potencialus
BVP augimas i&scaron;liks artimas 6 procentams, taÄ•iau susiformavusiÅ³ rizikÅ³ realizacija vidutinÄ—s trukmÄ—s laikotarpiu
gali neÄ¯prastai sulÄ—tinti ekonomikos augimÄ…, o pastaraisiais metais plÄ—tros bumÄ… patyrusiÅ³ ekonomikos sektoriÅ³
perspektyvos priklausys nuo jÅ³ gebÄ—jimo pademonstruoti bendrai korekcijai deramÄ… lankstumÄ….Atkreipiame dÄ—mesÄ¯, kad
dÄ—l 2006 metÅ³ rugsÄ—jo mÄ—nesÄ¯ Statistikos departamento Ä¯vykdyto realaus BVP skaiÄ•iavimo patobulinimo, Ä¯diegiant
susietos grandinÄ—s metodÄ…, vietoje realaus BVP augimo naudojama BVP grandine susietos apimties augimo sÄ…voka.   
EkonominiÅ³ rodikliÅ³ projekcijÅ³ skaiÄ•iavimo prielaidos  Globalizacijos a&scaron;trinama konkurencija ir galima
nekilnojamojo turto kainÅ³ korekcija neÄ¯takos  gamybos apimÄ•iÅ³ ir nedarbo lygio tik tuo atveju, jeigu i&scaron;sipildys
prielaida, kad darbo jÄ—ga sugebÄ—s lanksÄ•iai persiorientuoti i&scaron; vieno ekonomikos sektoriaus Ä¯ kitÄ…. Darbo rinkos
lankstumas gali bÅ«ti pasiektas darbo uÅ¾mokesÄ•io sÄ…skaita: vidutinÄ—s trukmÄ—s laikotarpiu dÄ—l globalizacijos suintensyvÄ—jusi
konkurencija ir besikeiÄ•iantis kredito kitimo ciklas atskiruose sektoriuose gali sukelti ne tik darbo uÅ¾mokesÄ•io augimo
sulÄ—tÄ—jimÄ…, bet ir jo sumaÅ¾Ä—jimÄ…. Darbo rinkos lankstumo prielaida uÅ¾tikrina, kad spartus vidutinio darbo uÅ¾mokesÄ•io augimas
yra suderintas su galimais Lietuvos Å«kio plÄ—tros sektoriniais netolygumais. Nei&scaron;sipildÅ¾ius prielaidai dÄ—l darbo jÄ—gos
lankstumo vidutinÄ—s trukmÄ—s laikotarpio pabaigoje maÅ¾Ä—tÅ³ uÅ¾imtumas, laikinai padidÄ—tÅ³ nedarbas ir lÄ—tÄ—tÅ³ BVP apimties
augimas.BVP augimo projekcijoms ypatingai svarbios komerciniÅ³ bankÅ³ reguliariai perÅ¾iÅ«rimos prognozÄ—s dÄ—l kreditÅ³
augimo. AtsiÅ¾velgiant Ä¯ tai, kad pastarÅ³jÅ³ metÅ³ patirtis rodo, kad komerciniÅ³ bankÅ³ kredito prieaugio prognozÄ—s
bÅ«davo vir&scaron;ijamos ir kad &scaron;iÅ³ metÅ³ pirmÄ… pusmetÄ¯ kreditÅ³ prieaugis vir&scaron;ijo prie&scaron; metus
buvusÄ¯ prieaugÄ¯ 2,3 procentinio punkto BVP,  kredito prieaugio didÄ—jimas &scaron;iemet yra tikÄ—tinas. Europos centrinio
banko per pastaruosius 18 mÄ—nesiÅ³ iki 4 proc. padvigubinta euro zonos bazinÄ— palÅ«kanÅ³ norma pirmÄ…jÄ¯ pusmetÄ¯
suteikÄ— pakankamai likvidumo Å«kiui stimuliuoti, o antrojo pusmeÄ•io paskolÅ³ i&scaron;davimas yra nulemtas anksÄ•iau
sudarytÅ³ sutarÄ•iÅ³. RugpjÅ«Ä•io mÄ—nesio tarptautiniÅ³ finansÅ³ rinkÅ³ neramumai sustiprino 2007 m. pradÅ¾ioje  darytÄ…
prielaidÄ…, kad kreditÅ³ prieaugis Lietuvoje sparÄ•iau lÄ—tÄ—ti pradÄ—s 2008&ndash;2009 metais ir tuomet prasidÄ—s natÅ«ralus
ciklinis BVP augimo lÄ—tÄ—jimas bei susidarys natÅ«ralus spaudimas nominaliam fiskaliniam deficitui didÄ—ti.Spartus vidutinÄ—s
trukmÄ—s augimas labai priklauso nuo prielaidos, kad verslininkai sugebÄ—s patenkinti finansÅ³ rinkÅ³ lÅ«kesÄ•ius dÄ—l spartaus
ir tvaraus Lietuvos produktyvumo artÄ—jimo prie Europos vidutiniÅ³ dydÅ¾iÅ³ ir sugebÄ—s i&scaron;laikyti pelnus sparÄ•iai
auganÄ•io darbo uÅ¾mokesÄ•io ir sparÄ•iai didÄ—janÄ•iÅ³ palÅ«kanÅ³ normÅ³ sÄ…lygomis.Kredito prieaugiui 2006 metais
vir&scaron;ijus 15 procentÅ³ BVP, prielaidos dÄ—l ES paramos Ä¯sisavinimo apimÄ•iÅ³ tampa antraeilÄ—mis. 2007&ndash;2010
metÅ³ laikotarpiu BVP augimÄ… ES struktÅ«riniÅ³ fondÅ³ ir kitos ES finansinÄ—s paramos lÄ—&scaron;Å³ panaudojimas Ä¯takos
silpniau nei kredito prieaugio apimÄ•iÅ³ kitimas. ES paramos panaudojimo apimÄ•iÅ³ nukrypimas nuo planÅ³ gali tik neÅ¾ymiai
pakeisti atitinkamÅ³  metÅ³ BVP augimÄ….  Svarbi 2007&ndash;2010  m. Å«kio rodikliÅ³ projekcijÅ³ skaiÄ•iavimo prielaida
&ndash; 2007 metÅ³ faktinio vidutinio valiutÅ³ kurso ir naftos kainÅ³ stabilumas: kainos i&scaron;liks tokios, kokios buvo
projekcijÅ³ sudarymo metu: apie 52 eurus uÅ¾ barelÄ¯ 2007-2010 m. laikotarpiu.Lietuva vidutinÄ—s trukmÄ—s laikotarpiu
i&scaron;laikys spartÅ³ ekonomikos augimÄ…. 2007 metÅ³ augimas i&scaron; esmÄ—s nepakeis infliacinio BVP augimo
 atotrÅ«kio nuo potencialaus  BVP augimo. Darome prielaidÄ…, kad Europos centrinio banko pradÄ—ta vykdyti
prie&scaron;infliacinÄ— palÅ«kanÅ³ normÅ³ didinimo politika ilgainiui paveiks ne tik euro zonÄ…, bet ir LietuvÄ…, todÄ—l infliacinis
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BVP augimo atotrÅ«kis nuo potencialaus pradÄ—s sparÄ•iai maÅ¾Ä—ti 2008&ndash;2009 metais. 2008 metÅ³ BVP augimas
sudarytÅ³ 5,3 procento, o 2009 metÅ³ augimas sudarytÅ³ 4,5 procento. Ankstyva ir valdoma BVP augimo tempÅ³
korekcija uÅ¾tikrintÅ³ spartÅ³ ir tvarÅ³ 6 procentÅ³ vidutinÄ¯ augimÄ… vÄ—lesniais metais. FiskalinÄ—s drausmÄ—s normÅ³
Ä¯tvirtinimas teisÄ—s aktuose taip pat gali bÅ«ti panaudotas palÅ«kanÅ³ priedams uÅ¾ rizikÄ… valdyti ir sudaryti sÄ…lygas tolygiai
bei sparÄ•iai Å«kio plÄ—trai.Ekonomikos aplinkai nutolus nuo prielaidÅ³, 2007&ndash;2010 metÅ³ ekonominiÅ³ rodikliÅ³
projekcijos arba projekcijÅ³ perspektyvos bÅ«tÅ³ atitinkamai keiÄ•iamos. TikÄ—tina, kad ekonominiÅ³ rodikliÅ³ projekcijos bus
keiÄ•iamos, jeigu komerciniai bankai keis paskolÅ³ i&scaron;davimo planus arba didins palÅ«kanÅ³ normas sparÄ•iau negu
Europos centrinis bankas arba ims grieÅ¾Ä•iau vertinti besiskolinanÄ•ius.    1 lentelÄ—                     PAGRINDINIAI
MAKROEKONOMINIAI RODIKLIAI                                    Makroekonominiai rodikliai                    2006                               
                              Paskutinio Å¾inomo ketvirÄ•io/mÄ—nesio  faktas                    Paskutinis Å¾inomas  faktas uÅ¾ kelis
 ketvirÄ•ius/mÄ—nesius  nuo metÅ³ pradÅ¾ios                                                                                              Projekcijos (2007 09 03)
                                                                                             2007                    2008                    2009                    2010         
                          BVP augimas /grandine susietos apimties augimas, proc.                     7,7                    8,6                    5,3
                   4,5                    5,2                    8,0II                     8,1 sausis-birÅ¾elis                                                Suderinto
vartojimo prekiÅ³ ir paslaugÅ³ kainÅ³ indekso pokytis (vidutinis metinis), proc.                     3,8                    5,2                   
5,6                    5,1                    3,6                    4,9 rugsÄ—jis                                -                                    Suderinto
vartojimo prekiÅ³ ir paslaugÅ³ kainÅ³ indekso pokytis (mÄ—nesinis metinis), proc.                     4,5                    5,6                  
 5,5                    4,8                    2,6                    7,1 rugsÄ—jis                                -                                    Vidutinio
mÄ—nesinio bruto darbo uÅ¾mokesÄ•io*augimas, proc.                     17,2                    20,0                    15,1                    7,6       
            7,2                    20,2  II                                -                                     Vidutinis mÄ—nesinis bruto darbo uÅ¾mokestis*, Lt   
                 1495,7                    1800,2                    2071,6                    2228,8                    2388,2                    1826,3 II      
                         -                                     Nedarbo lygis, proc. (darbo jÄ—gos tyrimo duomenimis).                     5,6                   
4,5                    5,2                    6,0                    6,0                    4,1 II                                -                                    PrekiÅ³ ir
paslaugÅ³ balansas, proc.  BVP                     -10,4                    -14,1                    -14,4                    -15,4                    -16,3  
                 -13,7 II                                -13,4 sausis-birÅ¾elis                                                Vartojimo augimas / grandine
susietos apimties augimas, proc.                     10,5                    11,1                    7,1                    5,4                    5,2           
        15,3 II                                12,3 sausis-birÅ¾elis                                                Bendrojo kapitalo formavimo  augimas /
grandine susietos apimties augimas, proc.                      3,9                    20,6                    3,2                    4,9                   
7,3                    38,4 II                                20,0 sausis-birÅ¾elis                                                BVP augimas to meto
kainomis, proc.                     14,7                    16,3                    12,3                    7,9                    7,7                    18,0 II       
            17,5 sausis-birÅ¾elis                                                

* - ketvirtiniai duomenys be individualiÅ³ Ä¯moniÅ³                                     

                f - faktas, paskelbtas Statistikos departamento prie Lietuvos Respublikos VyriausybÄ—s                                      

i -i&scaron;ankstinis vertinimas                 2 lentelÄ—                     EKONOMINIAI RODIKLIAI
to meto kainomis, mln, Lt                                                   Rodikliai                    2006                    2007                    2008       
            2009                    2010                                    Projekcijos (2007 09 03)                                    

Galutinio vartojimo i&scaron;laidos                     68273                    80446                    91606                    99471                 
  107271                                    

dalis nuo nominalaus BVP, proc.                     83,4                    84,4                    85,5                    86,1                    86,2     
                              

nominalus augimas, proc.                     16,3                    17,8                    13,9                    8,6                    7,8                    
               

NamÅ³ Å«kiÅ³ vartojimo i&scaron;laidos                     53310                    63908                    72979                    79095          
         85284                                    

dalis nuo nominalaus BVP, proc.                     65,1                    67,0                    68,1                    68,5                    68,6     
                              

ValdÅ¾ios sektoriaus vartojimo i&scaron;laidos                     14780                    16233                    18280                    19999 
                  21581                                    

dalis nuo nominalaus BVP, proc.                     18,0                    17,0                    17,1                    17,3                    17,4     
                              

NPI1) vartojimo i&scaron;laidos                     183,5                    305                    347                    377                    406         
                          

dalis nuo nominalaus BVP, proc.                     0,2                    0,3                    0,3                    0,3                    0,3               
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Bendrojo kapitalo formavimas                     22138                    28361                    30926                    33843                   
37377                                    

dalis nuo BVP, proc.                     27,0                    29,7                    28,9                    29,3                    30,0                         
          

nominalus augimas, proc.                     23,5                    28,3                    9,0                    9,4                    10,4                    
               

Prekybos ir paslaugÅ³ balansas                     -8505                    -13446                    -15433                    -17786                   
-20263                                    

dalis nuo nominalaus BVP, proc.                     -10,4                    -14,1                    -14,4                    -15,4                    -
16,3                                    

Bendrasis vidaus produktas                     81905                    95361                    107099                    115528                   
124385                                    

nominalus augimas, proc.                     14,7                    16,3                    12,3                    7,9                    7,7                    
               

Bendrasis vidaus produktas, grandine susieta apimtis                     71649                    77453                    81571                 
  85227                    89621                                    

grandine susietos apimties augimas, proc.                     7,7                    8,6                    5,3                    4,5                    5,2
                                   

                     2006                    2007                    2008                    2009                    2010                                    

                1) NPI - ne pelno institucijos                 3 lentelÄ—                     DARBO RINKA, DARBO UÅ½MOKESTIS IR
KAINOS                    

                                     Rodikliai                    Matavimo vienetas                    2006                                                           2007 
                                                         2008                                                           2009                                                           2010  
                                 Projekcijos (2007 09 03)                                    

Vidutinis mÄ—nesinis bruto darbo uÅ¾mokestis                     Lt                    1495,7                    1800,2                    2071,6        
           2228,8                    2388,2                                    

Vidutinio mÄ—nesinio bruto darbo uÅ¾mokesÄ•io indeksai (ankstesnis laikotarpis =100)                                          117,2              
     120,0                    115,1                    107,6                    107,2                                    

Metinis darbo uÅ¾mokesÄ•io fondas                     mln.Lt                    20229,3                    24723,7                    28526,3           
        30710,0                    32928,7                                    

Vidutinis metinis uÅ¾imtÅ³jÅ³ skaiÄ•ius (darbo jÄ—gos tyrimÅ³ duomenimis):                     tÅ«kst.                    1499,0                   
1526,0                    1530,0                    1531,0                    1532,0                                    

i&scaron; jÅ³: vidutinis metinis sÄ…lyginis darbuotojÅ³ skaiÄ•ius 1)                     tÅ«kst.                    1121,5                    1144,5  
                 1147,5                    1148,3                    1149,0                                    

Darbo jÄ—ga (darbo jÄ—gos tyrimÅ³ duomenimis)                     tÅ«kst.                    1588,3                    1597,8                   
1613,9                    1629,0                    1629,3                                    

Vidutinis metinis bedarbiÅ³ skaiÄ•ius (darbo jÄ—gos tyrimÅ³ duomenimis)2)                     tÅ«kst.                    89,3                   
71,8                    83,9                    98,0                    97,3                                    

Nedarbo lygis (darbo jÄ—gos tyrimo duomenimis)2):                     proc.                    5,6                    4,5                    5,2*         
          6,0*                    6,0*                                    

Suderinto vartojimo prekiÅ³ ir paslaugÅ³ kainÅ³ indekso pokytis:                                                                                                
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gruodÅ¾io mÄ—nesio pabaigoje                    proc.                    4,5                    5,6                    5,5                    4,8                   
2,6                                    

vidutinis metinis                    proc.                    3,8                    5,2                    5,6                    5,1                    3,6           
1) samdomieji darbuotojai, perskaiÄ•iuoti Ä¯ dirbanÄ•ius visÄ… darbo dienÄ…2) DÄ—l skirtingo bedarbio sÄ…vokos apibrÄ—Å¾imo nedarbo
lygis ir bedarbiÅ³ skaiÄ•ius darbo birÅ¾os duomenimis ir darbo jÄ—gos tyrimo duomenimis yra skirtingas. Nustatant nedarbo
lygÄ¯ darbo birÅ¾os duomenimis Ä¯ bedarbiÅ³ skaiÄ•iÅ³ Ä¯skaitomi tik Å¾monÄ—s, uÅ¾siregistravÄ™ darbo birÅ¾oje, tyrimo metu
apskaitomi taip pat bedarbiai nesiregistravÄ™ darbo birÅ¾oje bet ie&scaron;kantys darbo. Nedarbo lygio nustatymo metodika
darbo jÄ—gos tyrimÅ³ pagalba atitinka metodinius Eurostato reikalavimus.* 2008-2010 metÅ³ nedarbo projekcijos pagrÄ¯stos
prielaida, kad dÄ—l sparÄ•iau auganÄ•iÅ³ atlyginimÅ³ gali labai padidÄ—ti darbo jÄ—gos aktyvumas ir pasikeisti migracijos srautai;
jeigu darbo jÄ—gos aktyvumo lygis ir migracija kistÅ³ pagal pastaraisiais metais stebÄ—tas tendencijas, tai nedarbas 2008
sudarytÅ³ apie 4,8 procentus, o 2009-2010 &ndash; 4,9 procentus.    EkonominÄ—s raidos rizikos aspektaiYra ir teigiamÅ³,
ir neigiamÅ³ ekonominÄ—s raidos rizikos aspektÅ³.TikÄ—tina, kad  BVP apimties potencialÅ³ augimÄ… gali pagyvinti investicijos
Ä¯ technologijas, leidÅ¾ianÄ•ias ekonomi&scaron;kiau naudoti naftos produktus, darbo jÄ—gÄ… ir kitus sparÄ•iai brangstanÄ•ius
gamybos veiksnius. TechnologiniÅ³ sprendimÅ³ diegimas vyks vidutinÄ—s trukmÄ—s laikotarpiu, todÄ—l maÅ¾ai tikÄ—tina, kad
atskirÅ³ metÅ³ BVP augimas bÅ«tÅ³ paveiktas i&scaron;skirtinai.KreditÅ³ plÄ—tra pasiekÄ— tokias apimtis, kai ES paramos
panaudojimas nebegali bÅ«ti pakankama priemonÄ—, pajÄ—gi visi&scaron;kai kompensuoti Å«kio ciklinÄ¯ svyravimÄ…, todÄ—l Å«kio
rizikos valdyme yra labai svarbi prielaida dÄ—l tÄ™stinumo nustatant apdairias valdÅ¾ios sektoriaus fiskalinio deficito uÅ¾duotis ir
jÅ³ vykdymo nuoseklumo. FiskalinÄ—s drausmÄ—s taisykliÅ³ Ä¯tvirtinimas teisÄ—s aktuose ir jÅ³ taikymas vidutinÄ—s trukmÄ—s
laikotarpiu su&scaron;velnintÅ³ rizikas, kylanÄ•ias dÄ—l einamosios sÄ…skaitos deficito bei leistÅ³ tolygiai plÄ—toti Å«kio potencialÄ…
pasinaudojant palyginti Å¾emomis palÅ«kanomis. Jeigu finansÅ³ rinkos nepakankamai Ä¯vertintÅ³ Lietuvos fiskalinÄ—s
drausmÄ—s taisykliÅ³ poveikÄ¯ valdÅ¾ios sektoriaus finansams, tai auk&scaron;tos palÅ«kanÅ³ normos Lietuvoje
i&scaron;liktÅ³ kelis metus, nepaisant to, kad pasaulio Å«kÄ¯ Ä¯takojantys centriniai bankai gali pradÄ—ti maÅ¾inti palÅ«kanÅ³
normas.KomerciniÅ³ bankÅ³ makroekonomikos apÅ¾valgose akcentuojamos temos apie Å«kio perkaitimÄ… bei du
koregavimosi scenarijus: &bdquo;lÄ—to vÄ—simo&ldquo; bei &bdquo;staigaus nuopuolio&ldquo;, - rodo, kad vidutinÄ—s trukmÄ—s
Å«kio rizika priklauso nuo &scaron;alies gebÄ—jimo laiku ir racionaliai pasiruo&scaron;ti natÅ«raliems Å«kio ciklams. Tiek
privataus, tiek valdÅ¾ios sektoriaus finansinius likvidumo ir mokumo rodiklius tikslinga vertinti ne tik pagal nominalias, bet ir
struktÅ«rines vertes: yra apdairu atsiÅ¾velgti Ä¯ laikinai gaunamas ciklines pajamas, kurios i&scaron;nyks kartu su kredito
prieaugio lÄ—tÄ—jimu. Pastaraisiais metais vidutini&scaron;kai apie &scaron;e&scaron;tadalis Ä¯plaukÅ³ yra gaunama dÄ—l
kasmet spartÄ—jusio kredito prieaugio, kuris praÄ—jusiais metais sudarÄ— &scaron;e&scaron;tadalÄ¯ BVP. Sektoriai, kuriÅ³
Ä¯plaukos dÄ—l paskolÅ³ prieaugio gausÄ—jo labiau nei kitÅ³, savo finansiniÅ³ rodikliÅ³ struktÅ«rinÄ™ vertÄ™ gautÅ³ atsiÅ¾velgdami Ä¯
didesnes nei &scaron;e&scaron;tadalis (statybÅ³ sektorius, maÅ¾meninÄ—s prekybos, pramonÄ—s, finansinio tarpininkavimo), o
sektoriai, kuriÅ³ Ä¯plaukas paskolÅ³ prieaugis paveikÄ— per antrinius makroekonominius stimulus dÄ—l paspartÄ—jusio darbo
uÅ¾mokesÄ•io statybÅ³, prekybos, finansinio tarpininkavimo ir pramonÄ—s sektoriuose, savo struktÅ«rinÄ™ finansiniÅ³ rodikliÅ³
vertÄ™ gautÅ³ atsiÅ¾velgdami Ä¯ maÅ¾esnes nei &scaron;e&scaron;tadalis ciklines pajamas. Ä®moniÅ³ finansiniÅ³ rodikliÅ³
struktÅ«rinÄ— vertÄ— leistÅ³ i&scaron;vengti neplanuotÅ³ pasekmiÅ³, kurios prasidÄ—tÅ³ kartu su cikliniu palÅ«kanÅ³ normÅ³
didÄ—jimu.Åªkio subjektai turi pakankamai laiko apdairioms reformoms ir savo finansavimo strategijas gali papildyti
sprendimais, valdanÄ•iais rizikas, kilsianÄ•ias dÄ—l palÅ«kanÅ³ normÅ³ didÄ—jimo. Kita vertus, komerciniams bankams padidinus
palÅ«kanÅ³ normas pernelyg greitai ir/arba pernelyg daug, ir/arba apribojus kredito prieaugÄ¯ pernelyg greitai, tai
ekonominis aktyvumas gali vystytis daug  lÄ—Ä•iau nei projektuojama. PlÄ—tros tolygumas priklausys nuo komerciniÅ³ bankÅ³
sugebÄ—jimo optimaliai sumaÅ¾inti  Å«kio priklausomybÄ™ nuo pastaruoju laikotarpiu 15 procentÅ³ BVP vir&scaron;ijusio
metinio paskolÅ³ prieaugio.MaÅ¾ai tikÄ—tina, kad dÄ—l Ä¯sitvirtinusiÅ³ kainÅ³ augimo lÅ«kesÄ•iÅ³,  paspartÄ—jusio darbo uÅ¾mokesÄ•io
augimo, pasikeitusios vartotojÅ³ elgsenos keliais procentiniais punktais padidintos 2007 metÅ³ nominalaus BVP augimo
bei Lietuvos mokÄ—jimÅ³ balanso einamosios sÄ…skaitos deficito projekcijÅ³ perspektyvos bÅ«tÅ³ taikomos sekantiems
metams. TodÄ—l i&scaron;lieka rizika, kad 2008 metÅ³ BVP defliatoriÅ³ augimas gali bÅ«ti lÄ—tesnis nei 2007. Labiau tikÄ—tina,
kad Europos centrinio banko ir kitÅ³ &scaron;aliÅ³ centriniÅ³ bankÅ³ vykdoma grieÅ¾tÄ—janti monetarinÄ— politika kitais metais
globaliai  apribos galimybes stimuliuoti Lietuvos Å«kÄ¯, todÄ—l 2008-2010 metÅ³ BVP apimÄ•iÅ³ projekcijÅ³ perspektyvÅ³
nekeitÄ—me.Kita vertus, jeigu nuogÄ…staudami dÄ—l regioninÄ—s Å«kio situacijos komerciniai bankai pernelyg sparÄ•iai pakeistÅ³
kredito pasiÅ«los politikÄ…, tai Lietuvos Å«kio augimas korekcijos metais bÅ«tÅ³ keliais procentiniais punktais lÄ—tesnis, o po to
vÄ—l susilygintÅ³ su auk&scaron;tu potencialiu BVP augimu.Tebei&scaron;lieka rizika, ypaÄ• 2008 metams, kad keliÅ³
procentiniÅ³ punktÅ³ nominalaus BVP augimo sulÄ—tÄ—jimÄ… galÄ—tÅ³ sukelti nekilnojamojo turto kainÅ³ sugrÄ¯Å¾imas iki
ekonominÄ¯ pagrindimÄ… turinÄ•io lygio. &Scaron;ios rizikos aktualumÄ… iliustruoja praÄ—jusiais metais JAV prasidÄ—jusi ir
tebevykstanti nekilnojamojo turto rinkos korekcija. Nekilnojamojo turto rinkos korekcija leistÅ³ tiksliau Ä¯vertinti, kiek
pastarÅ³jÅ³ metÅ³ neracionalÅ«s besiskolinanÄ•iÅ³jÅ³ sprendimai gali Ä¯takoti vidutinÄ—s  trukmÄ—s perspektyvas.    PrekiÅ³ ir
paslaugÅ³ rinkosPastaraisiais metais Å«kio augimÄ… skatino vidaus paklausa. Spartus skolinimosi augimas buvo vienas
svarbiausiÅ³ veiksniÅ³, nulÄ—musiÅ³ investicijÅ³ Ä¯ pagrindinÄ¯ kapitalÄ…, namÅ³ Å«kiÅ³ vartojimo, o kartu  ir bendrojo vidaus
produkto augimÄ….  2007&ndash;2010 metais ir toliau i&scaron;liks stipri vidaus paklausos Ä¯taka ekonomikos augimui, o
teigiamos Lietuvos eksporto rodikliÅ³ tendencijos bus i&scaron;laikytos. DÄ—l tarptautinio likvidumo trÅ«kumo
simboli&scaron;kai sumaÅ¾intos ES &scaron;aliÅ³ nariÅ³ Å«kiÅ³ plÄ—tros prognozÄ—s, leidÅ¾ia projektuoti, kad nominalaus
eksporto augimÄ… tebestimuliuos ES rinka.  TaÄ•iau eksportuojamos produkcijos gamybos modernizavimo poreikis,
didÄ—janÄ•ios gyventojÅ³ pajamos skatins importo plÄ—trÄ…, todÄ—l prekiÅ³ ir paslaugÅ³ balansas prognozuojamu laikotarpiu
i&scaron;liks neigiamas. 2006 metais ir 2007 metÅ³ pirmÄ…jÄ¯ pusmetÄ¯ paspartÄ—jo investicijos Ä¯ ma&scaron;inas ir
Ä¯rengimus, todÄ—l padidÄ—jo investiciniÅ³ prekiÅ³ importas ir Lietuvos mokÄ—jimÅ³ balanso einamosios sÄ…skaitos deficitas.
Å½aliavos stoka ir Ä¯renginiÅ³ gedimai &bdquo;MaÅ¾eikiÅ³ naftoje&ldquo; naftos produktÅ³ eksportÄ… 2006 m. spalÄ¯
&ndash; 2007 m. birÅ¾elÄ¯ sumaÅ¾ino 48,5 procento ir dÄ—l to visÅ³ prekiÅ³ eksporto augimas per &scaron;Ä¯ laikotarpÄ¯
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klaidinanÄ•iai atrodo sulÄ—tÄ—jÄ™s iki 5 procentÅ³. Lietuvos prekiÅ³ eksportas be naftos produktÅ³ 2006 m. spalÄ¯ &ndash; 2007
m. birÅ¾elÄ¯ i&scaron;augo 26,9 procentais. TebesitÄ™sia ne tik visÅ³ pastaraisiais metais spartÄ—jusiÅ³ prekiÅ³ grupiÅ³
eksportas, bet ir dÄ—l tiesioginiÅ³ uÅ¾sienio investicijÅ³ padvigubÄ—jÄ™s plastikÅ³ eksportas. &bdquo;MaÅ¾eikiÅ³ naftos&ldquo;
veiklos laikini sutrikimai atitinkamai koreguoja ir Lietuvos mokÄ—jimo balanso einamosios sÄ…skaitos deficitÄ…. DÄ—l laikinÅ³
MaÅ¾eikiÅ³ naftos tiekimo sutrikimÅ³ perpus sumaÅ¾Ä—jÄ™s naftos produktÅ³ eksportas nÄ—ra pagrindas vertinti bendras Å«kio
perspektyvas.Vidaus kreditavimo galimybÄ—s bei ES finansinÄ— parama sudarys sÄ…lygas investiciniam procesui aktyvÄ—ti.
I&scaron;liekant  investuotojÅ³ pasitikÄ—jimui Å«kio stabilumu, investicijos sudarys vis didesnÄ™ BVP dalÄ¯. NagrinÄ—jamo
laikotarpio pabaigoje bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo dalis sieks apie  30 proc.  BVP.PapildomÄ… impulsÄ… vartojimui
nagrinÄ—jamu laikotarpiu turÄ—s  darbo uÅ¾mokesÄ•io augimo spartÄ—jimas,  maÅ¾Ä—jantis nedarbas ir darbo pajamÅ³ apmokestinimo
pokyÄ•iai, atsiverianÄ•ios Europos SÄ…jungos darbo rinkos ir uÅ¾dirbtÅ³ pajamÅ³ pervedimai Ä¯ LietuvÄ… bei i&scaron;skirtinai
optimisti&scaron;ki vartotojÅ³ lÅ«kesÄ•iai dÄ—l ekonomikos plÄ—tros. Galutinio vartojimo i&scaron;laidÅ³ vertÄ—  2007&ndash;2010
m. vidutini&scaron;kai augs apie 8,9 procento. DidÅ¾iosios dalies gyventojÅ³ papildomos pajamos nemaÅ¾a dalimi turÄ—s bÅ«ti
panaudotos padidÄ—jusioms i&scaron;laidoms uÅ¾ &scaron;ildymÄ…. PasiÄ—musiÅ³jÅ³ paskolas uÅ¾ kintamas palÅ«kanas
disponuojamas pajamas ribos didÄ—janÄ•ios palÅ«kanos. Spartus i&scaron;laidÅ³ didÄ—jimas taip pat bus susijÄ™s su paslaugÅ³
brangimu, kylanÄ•iu dÄ—l didÄ—janÄ•ios paslaugÅ³ paklausos ir papildomÅ³ ka&scaron;tÅ³ darbo jÄ—gai samdyti. PaslaugÅ³
brangimas keis vartotojÅ³ krep&scaron;elio struktÅ«rÄ…: vis didesnÄ— i&scaron;laidÅ³  dalis atiteks paslaugoms. SuaktyvÄ—jÄ™s
vartojimas sudarys sÄ…lygas augti  didmeninei ir maÅ¾meninei  prekybai, taÄ•iau Å«kiui vÄ—stant laikotarpio pabaigoje &scaron;io
sektoriaus augimas taip pat taptÅ³ artimas kitÅ³ sektoriÅ³ augimui. PramonÄ—, gaminanti eksportuojamÄ… produkcijÄ…,
i&scaron;liks Å«kio prieaugio tvarumo pagrindu.      VartotojÅ³ kainos2005&ndash;2008 metais brangstantys energetiniai
i&scaron;tekliai (iki 2008 metÅ³ importuojamÅ³ dujÅ³ kainos palyginti su 2005 metais bus i&scaron;augusios daugiau nei
dvigubai), Lietuvos Ä¯sipareigojimai ES dÄ—l akcizÅ³ kÄ—limo, gyventojÅ³ indÄ—liÅ³ ir nekilnojamojo turto kompensavimo
klausimÅ³ sprendimas, darbo uÅ¾mokesÄ•io augimo tendencijos  vidutinÄ—s  trukmÄ—s  laikotarpiu  turÄ—s  svarios  Ä¯takos  infliacijai.
2006&ndash;2007 metais infliacija paspartÄ—jo vir&scaron; 3 procentÅ³ dÄ—l objektyviÅ³ tarptautiniÅ³ prieÅ¾asÄ•iÅ³. Vien
gamtiniÅ³ dujÅ³ sukelta infliacija 2006 metais sudarÄ— apie 0,9 procentinio punkto, o 2007 metais tikÄ—tina sudarys  apie 1,3
procentinio punkto. Nafta pabrango tiek, kad pasaulyje i&scaron;siplÄ—tÄ— mokesÄ•iÅ³ lengvatomis ir subsidijomis skatinamas
biokuro naudojimas, todÄ—l kyla globalus maisto produktÅ³ brangimas: biokuro Å¾aliavos gamyba maÅ¾ina maisto produktÅ³
gamybinius pajÄ—gumus ir didina tarptautines maisto produktÅ³ kainas.  Kita vertus, 2007 metÅ³ rugpjÅ«Ä•io mÄ—nesio 
duomenimis vartotojÅ³ krep&scaron;elio, be maisto ir energetikos prekiÅ³, metinÄ— mÄ—nesinÄ— infliacija pakilo vir&scaron;
penkiÅ³ procentÅ³ ir parodÄ—, kad realizavosi rizika dÄ—l paklausos poveikio kainoms. 2008 metÅ³ infliacija tebevir&scaron;ys
5 procentus.Pagal valiutÅ³ valdybos principus euro atÅ¾vilgiu fiksuotas lito kursas uÅ¾tikrina, kad vidutinÄ— daugiametÄ—
infliacija i&scaron;liks artima euro zonos infliacijai. Po infliacijos paspartÄ—jimo laikotarpio, stabilizavusis naftos ir dujÅ³
kainoms bei pasibaigus akcizÅ³ harmonizavimui pagal ES normas, padidÄ—jus palÅ«kanÅ³ normoms ir sumaÅ¾Ä—jus kredito
prieaugiui Lietuvos infliacija vÄ—l priartÄ—s prie euro zonos lygio. DÄ—l brangstanÄ•io kuro ir akcizÅ³ didinimo Ä¯sipareigojimÅ³
vykdymo 2006&ndash;2008 metais stebima infliacija nÄ—ra racionalus pagrindas formuoti ilgalaikius infliacijos lÅ«kesÄ•ius ir
daryti ilgalaikius i&scaron;laidÅ³ sprendimus. Nors valiutÅ³ valdybos sÄ…lygomis pernelyg didelis kainÅ³ lygio atotrÅ«kis nuo
Å«kio pusiausvyrinio konvergencijos tempo gali sukelti BVP defliatoriÅ³ disinfliacijÄ… arba laikinÄ… defliacijÄ…, &scaron;iuo metu
nÄ—ra pagrindo tokiÄ… Ä¯vykiÅ³ raidÄ… laikyti baziniu makroekonominiu scenarijumi. BVP defliatoriÅ³ augimo lÄ—tÄ—jimas galimas
tik dÄ—l nekilnojamojo turto kainÅ³ korekcijos sukelto atitinkamÅ³ sektoriÅ³ pelnÅ³ maÅ¾Ä—jimo. Tokio scenarijaus tikimybÄ—
padidÄ—tÅ³, jeigu komerciniai bankai palÅ«kanÅ³ normas padidintÅ³ pernelyg daug ir/arba pernelyg greitai, ir/arba pernelyg
greitai apribotÅ³ paskolÅ³ prieaugÄ¯. &Scaron;iÅ³ metÅ³ antrÄ…jÄ¯ pusmetÄ¯ galintis prasidÄ—ti kredito prieaugio
stabilizavimasis sudarytÅ³ sÄ…lygas 2010 metÅ³ pabaigoje infliacijai sumaÅ¾Ä—ti iki 2,6 procentÅ³.Infliacijos paspartÄ—jimas
pasirei&scaron;kia tose vartojimo prekiÅ³ ir paslaugÅ³ grupÄ—se, kurios yra silpniau veikiamos konkurencijos. Maisto
produktÅ³ ir transporto paslaugÅ³ paklausa yra kainoms neelastinga, todÄ—l kainÅ³ padidinimas yra efektyvus &scaron;iÅ³
sektoriÅ³ finansiniÅ³ rodikliÅ³ gerinimo bÅ«das. Infliacijos paspartÄ—jimÄ… sukelia netobulos ir ribotos konkurencijos sektoriÅ³
siekis dÄ—l didesniÅ³ kainÅ³ dalÄ¯ padidÄ—jusiÅ³ vartotojÅ³ pajamÅ³ panaudoti Ä¯moniÅ³ finansiniams rodikliams gerinti. 2006
metais pradÄ—jo ry&scaron;kÄ—ti paslaugÅ³ brangimo tendencija. Ateityje paslaugÅ³ brangimas sudarys pagrindinÄ™
stabiliosios infliacijos dalÄ¯, nes brangstantis darbas sudarys vis didesnÄ™ paslaugÅ³ savikainos dalÄ¯, o globali
konkurencijÄ… ir sparti prekiÅ³ gamybos paÅ¾anga toliau pigins darbuÅ¾ius, avalynÄ™ bei buitinius prietaisus.    Darbo
rinkaLietuvos darbo rinka vis labiau integruojasi Ä¯ ES vieningÄ…jÄ… rinkÄ…, todÄ—l realizavusis bet kokiai ekonominiÅ³ rodikliÅ³
projekcijÅ³ rizikai, ilgalaikiai nedarbo rodikliai keistÅ³si maÅ¾ai. I&scaron; esmÄ—s integravimasis Ä¯ ES darbo rinkÄ… nulems,
kad ji bet kokiomis aplinkybÄ—mis plÄ—tosis dirbantiesiems palankia kryptimi. Nedarbo padidÄ—jimas galimas tik trumpam, kol
atsilaisvinusi darbo jÄ—ga pasinaudos vieningos ES darbo rinkos teikiamomis galimybÄ—mis.Daroma prielaida, kad
emigracija nesutrukdys didÄ—ti uÅ¾imtÅ³jÅ³ skaiÄ•iui Lietuvoje ir toliau gerins Lietuvos mokÄ—jimÅ³ balanso einamÄ…jÄ… sÄ…skaitÄ….
Darbo jÄ—gos paklausos didÄ—jimas, augantis produktyvumas, minimalios mÄ—nesinÄ—s algos didinimas,  gerÄ—jantys Å«kio
dalyviÅ³ lÅ«kesÄ•iai ir kainÅ³ konvergencija tapus ES &scaron;alimi nare turÄ—s Ä¯takos darbo uÅ¾mokesÄ•io
pokyÄ•iams.Numatoma, kad 2004 m. prasidÄ—jusios ir 2006 metÅ³ antroje pusÄ—je pagreitÄ—jusios tendencijos tÄ™sis &ndash;
vidutinis mÄ—nesinis darbo uÅ¾mokestis &scaron;alyje 2007&ndash;2008 metais augs labai sparÄ•iai. Prognozuojama, kad
vidutinis mÄ—nesinis bruto darbo uÅ¾mokestis i&scaron;augs nuo 1495,7 Lt 2006 metais iki 2388,2 Lt 2010 metais. Darbo
uÅ¾mokesÄ•io augimas leis palaipsniui atlyginti dirbantiesiems uÅ¾ ankstesniais laikotarpiais pasiektÄ… darbo produktyvumÄ….
2007 metais tebei&scaron;liekantis spartus paklausos augimas gali keliais procentiniais punktais padidinti 2008 metÅ³
darbo uÅ¾mokesÄ•io augimo projekcijas.Darbo jÄ—gos persikvalifikavimas i&scaron; Å¾emo produktyvumo sektoriaus Ä¯
didesnio produktyvumo sektoriÅ³ vidutinÄ—s trukmÄ—s  laikotarpiu taps svarbiu BVP augimo veiksniu, galinÄ•iu apsaugoti nuo
darbo jÄ—gos trÅ«kumo.DÄ—l auganÄ•ios darbo jÄ—gos paklausos nedarbo lygis &scaron;alyje maÅ¾Ä—s nuo 5,6 proc.(uÅ¾imtumo
tyrimo duomenimis) 2006 metais iki Å¾emiau nei 4,5 proc. 2007 metais.  2006 metÅ³ IV ketvirÄ•io ir 2007 I&ndash;II ketvirÄ•iÅ³
duomenys rodo, kad didÄ—jantis darbo uÅ¾mokestis Lietuvoje, prie&scaron;ingai nei Latvijoje ir Estijoje, dar nepakankamai
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paskatino darbingo amÅ¾iaus gyventojÅ³ aktyvesnÄ¯ dalyvavimÄ… darbo rinkoje, todÄ—l tikÄ—tina, kad &scaron;ie procesai
prasidÄ—s vÄ—liau. 2008-2010 metÅ³ nedarbo projekcijos pagrÄ¯stos prielaida, kad dÄ—l darbo uÅ¾mokesÄ•io augimo padidÄ—jusi
darbingo amÅ¾iaus Å¾moniÅ³ motyvacija ie&scaron;koti darbo ir sumaÅ¾Ä—jusi motyvacija emigruoti vidutinÄ—s trukmÄ—s laikotarpiu
(2009-2010 m.) priartins nedarbo lygÄ¯ iki 6 procentÅ³  (infliacijos nedidinanÄ•io lygio).  Jeigu darbo jÄ—gos aktyvumo lygis ir
migracija kistÅ³ pagal pastaraisiais metais stebÄ—tas tendencijas, tai nedarbas 2008 sudarytÅ³ apie 4,8 procentus, o 2009-
2010 &ndash; 4,9 procentus.    Naudojami ekonominiÅ³ rodikliÅ³ projekcijÅ³ rengimo metodaiFinansÅ³ ministerija
makroekonominiÅ³  rodikliÅ³ projekcijas rengia vadovaudamasi bendrosios ir dalinÄ—s  pusiausvyros modeliavimo principais
bei nacionalinÄ—s sÄ…skaitybos principais. Projekcijos yra grindÅ¾iamos prielaida dÄ—l i&scaron;ankstiniÅ³ duomenÅ³ tikslumo.
 Taikomi regresinÄ—s analizÄ—s ir ekonometrinio modeliavimo metodai. Naudojamos ekspertÅ³, dirbusiÅ³ pagal PHARE
projektus, pasiÅ«lytos metodikos. Projekcijos yra derinamos su Lietuvos banko, &scaron;akiniÅ³ ministerijÅ³, statistikos
departamento bei moksliniÅ³ tyrimÅ³ institutÅ³ ekspertais.
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